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Resumen:

En el presente informe preliminar se efectia un balance de los 14 afos transcurridos desde
la creacion de las AFJP. En estos dias se dicen muchas y controvertidas palabras al res-
pecto, pero generalmente acompafiadas de pocos numeros. Sin embargo en las cuestiones
econdmicas, los argumentos mas elocuentes los dan los numeros.

A esos efectos hemos realizado un conjunto de calculos en formato Excel: AFJP Balance
14 afios’, cuyas principales conclusiones adelantamos en este avance, dada la premura
con la que se debate la cuestion.

¢Qué nos dicen los honestos y aridos numeros?

¢ Que en los catorce anos de existencia de las AFJP, desde 1994 al 2008, se desvia-
ron dineros que corresponderian al ANSES, con su carga financiera incluida, por
170 mil millones de pesos, equivalentes a 89 mil millones de ddlares.

¢ Que los Fondos de Jubilacion y Pension (FJP) acumulados a junio pasado eran de
99 mil millones de pesos; pero dado que se ha sobrevaluado los titulos publi-
cos el valor real de esos fondos era de 84 mil millones. O sea que de concretar-
se la disolucion de las AFJP, la ANSES solo recuperaria menos de la mitad de los
dineros que se le sustrajeron.

o El esfuerzo econdémico efectuado por los aportantes -ajustado por el indice combi-
nado de precios (CER + Precios al por Mayor)- trepd en junio pasado a 158 mil mi-
llones de pesos. En este monto se incluye el incremento de 3 puntos al IVA, dis-

L El Excel “AFJP Balance 14 afios” se puede bajar de: www.mariocafiero.com.ar




puesto en 1995 para refinanciar a la ANSES, ante la desfinanciacion de este orga-
nismo provocada por la creacion de las AFJP.

¢ Respecto el Fondo de 84 mil millones de pesos que se pretende rescatar, esto re-
presenta para los aportantes una pérdida de su esfuerzo de -46 %, con un rendi-
miento negativo de nada menos que el -9 % anual. Si la cifra se expresa en dola-
res, los 27 mil millones de délares del Fondo, contra los 51 mil millones de ddla-
res soportados por los aportantes (computados de la misma manera), representan
para estos una pérdida en dolares de -46 %, con una tasa negativa del -9 % anual.

e Si se efectua una proyeccion de los resultados historicos, los futuros jubilados hom-
bres de las AFJP, cobraran una jubilacion por parte de las AFJP de entre el 13 % y
el 18 % de su ultimo haber, segun hayan efectuado aportes durante 30 o 45 afos.
Muy lejos del 82 % movil al que aspira la ley. En el caso de las mujeres, al jubilarse
a los 60 anos, los resultados son aun mas penosos. Cobraran entre el 8 % y el 11
% de su ultimo haber, segun hayan efectuado aportes durante 30 o 45 anos.

o Estas cifras desastrosas conforme los antecedentes historicos, no mejoran gran
cosa si se proyecta una hipotesis optimista media, bajo el supuesto de corregir los
peores excesos en los que incurrieron las AFJP, a la vista y paciencia de los go-
biernos. Los numeros dicen que los jubilados hombres pasarian a cobrar un retiro
de entre el 18 % y el 27 % de su ultimo haber, segun hayan aportado 30 o 45 anos.
Y las mujeres pasaran a percibir entre el 12 % y 16 %, para el mismo rango de
anos.

¢ Manteniendo esas hipotesis optimistas medias, los fondos de las AFJP tendrian que
alcanzar un rendimiento continuo a lo largo de 30 a 45 anos del 12 % y el 8 %
anual respectivamente, sobre moneda dura sin ninguna inflacién, para que los
jubilados hombres puedan alcanzar un retiro del 82 % de su ultimo haber. Y por su
parte en el caso de jubiladas mujeres, el rendimiento tendria que elevarse al 15y
10 % anual con el mismo fin.

La codicia es buena dice la UNION AFJP:

Obviamente esto ultimo se trata de un imposible. De una utopia financiera. Como la burbuja
de las hipotecas “subprime” que acaba de estallar en Wall Street. Y también machista, por
la discriminacion de géneros que implica. Estas tasas solo serian factibles de obtener con
inversiones especulativas en bonos basura, que les estan expresamente vedadas a los
fondos provisionales, donde se prioriza la seguridad sobre el rendimiento.

Ademas son imposibles de sostener en forma continuada en el tiempo, ya que representa-
ria una gimnasia especulativa a lo largo de 30 a 45 afios, propia no de un fondo de pen-
sion, sino de un fondo buitre. Saltando frenéticamente de una inversién a la otra con per-
manente toma de ganancias, con alto riesgo de default. Una tdmbola financiera incesante,
asumiendo no solo el riesgo de no obtener ninguna ganancia, sino de soportar grandes
pérdidas.

Sin embargo esta es la “novedosa” salida propuesta por la camara que agrupa a las AFJP,
UNION AFJPS, sin advertir el desbarre moral y conceptual que ello representa, si se enfo-
ca la cuestion sistemicamente. “Si todos robamos, no todos seremos mas ricos” decia
Keynes. Y légicamente en esa tdbmbola bursatil financiera de suma cero, algunos fondos
de jubilados ganaran... y otros saldran esquilados. Abandonando definitivamente el siste-
ma solidario, el egoista sistema de capitalizacidon se transformaria asi un sistema antisoli-
dario, bajo el lema “la codicia es buena”, pese a que este acaba de fracasar estrepitosa-
mente en Wall Street.

Las comisiones también son muy buenas... para las AFJP

Respecto a las comisiones cobradas por las AFJP, su monto desde 1994 asciende a 19 mil
millones de pesos corrientes, que equivalen a 37 mil millones de pesos a valor de hoy, y al
31,5% de la recaudacion. Medida en ddlares nos encontramos que las AFJP embolsaron
12 mil millones de dodlares por este concepto, en sus 14 afos de existencia. Lo cual repre-
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senta casi la mitad del Fondo existente a la fecha expresado en délares, u$s 27 mil millo-
nes. Esta proporcién de casi uno para las AFJP, contra dos a favor de los jubilados, mues-
tra la dimension de la estafa perpetrada por las AFJP.

Para justificar este abuso las AFJP dicen que una parte importante de la comisién se desti-
naba al pago del seguro de invalidez y fallecimiento de los afiliados. Lo que no dicen las
AFJP es que las compafiias de seguros que contratan son exclusivamente las vincula-
das a sus grupos empresarios. Es demoledor el informe de la Unidad de Planeamiento,
Regulacion y Comunicaciéon de la SAFJP de Febrero del 2001: “Todas las AFJP contrata-
ron el seguro colectivo de invalidez y fallecimiento con empresas vinculadas”. Y lo mismo
pasa con los seguros de renta vitalicia al obtenerse la jubilacion.

Aparte de los fondos derivados a estas ultimas, las AFJP desviaron a sus empresas de
seguros de fallecimiento e invalidez un monto cercano a los 20 mil millones de pesos a
valor actual. Es lamentable que durante los largos afios que duré el régimen de las AFJP y
durante los afos que Alberto Fernandez fuera titular del Superintendencia de Seguros y
luego Jefe de Gabinete, no se hiciera absolutamente nada para acabar con este negocia-
do.

El ntcleo del fraude de las AFJP

Estimulando el egoismo como antitesis del sistema solidario, cuatrimestralmente las AFJP
les hacen llegar a sus aportantes un resumen de cuenta con la actualizacion de la cuota-
parte de sus fondos. También hacen publicidad respecto sus altas rentabilidades, manifes-
tando actualmente en forma oficial, a través de UNION AFJPS, que ellas alcanzan acumu-
ladamente al 14 % nominal anual, y al 7 % real anual.

Lo que no aclaran a sus afiliados —y aca reside el fraude- es que esas rentabilidades es-
tan calculadas, no sobre los aportes efectuados por el afiliado, sino sobre el neto que
finalmente las AFJP acreditan en su cuenta, luego de haberse quedado con las comi-
siones, seguros, etc.

Si se toman en cuenta los aportes efectivamente efectuados, no los acreditados, y el indice
combinado de precios, los resultados cambian radicalmente, transformandose las ganan-
cias en pérdidas, como se puede observar en el siguiente balance.

$
Conceptos $ indexa- u$s
dos

Fondo Jubilaciones y Pensiones FJP 98.808 98.808 31.358
Prestaciones netas revalorizadas 3.393 3.393 1.077
Sobrevaluacién Titulos Publicos -15.809 -15.809 -5.017
Fondo Jy P corregido 86.391 86.391 27.417
Aportes Totales 82.579 157.614 51.101
Aumento IVA (18% a 21%) 21.700 39.714 12.524
Recaudacién 60.879 117.900 38.577
Comisiones y Seguros -19.169 37.096 12.018
Recaudacion Neta 41.709 80.804 26.559
Resultados
Sobre Recaudaciéon Neta 107% 7% 3%
Sobre Recaudacion 42% -27% -29%
Sobre Aportes Totales 5% -45% -46%
Rentabilidad anual
Sobre Recaudaciéon Neta 12% 1% 0%
Sobre Recaudacion 6% -5% -5%
Sobre Aportes Totales 1% -9% -9%
Ratios
Recaudacién Neta s/ Recaudacion 68,5% 68,5% 68,8%



Recaudacion Neta s/ Aportes Totales brutos 50,5% 51,3% 52,0%

Comisiones / Recaudacion Neta 46,0% 45,9% 45,2%
Comisiones / Recaudacion Bruta 31,5% 31,5% 31,2%
Comisiones sobre Fondo J y P corregido 22,2% 42,9% 43,8%

RESULTADOS PARA EL FISCO 14 ANOS DE AFJP
Valor Carga

Nomi- | financie- Total
nal ra
Fondos sustraidos a la ANSES en $ 60.879 109.206| 170.085
Fondos sustraidos a la ANSES en u$s 38.577 50.155 88.732

Se observa en él que la rentabilidad nominal se reduce a la mitad, al pasar del 12 al 6 %.
Pero a su vez la rentabilidad real, que es la determinante, se hace negativa un 5 % anual,
con una pérdida del -27 % sobre los aportes efectuados, obteniéndose parecidos resulta-
dos en dolares (-5 %, -29%).

El célculo empeora aun mas si se tiene en cuenta el esfuerzo econémico hecho por el
aportante, a quién con motivo

Resultados 14 afios AFJP de la desfinanciacién de la AN-
SES por la creacion de las

180.000 .
157.614 AFJP, en el afio 1995 se le re-
160.000 cargaran tres puntos del IVA,
140.000 | - pasando del 18 al 21 %. Como
120.000 : la mayoria de los asalariados

consume integramente su sala-
rio, esto significa que en vez de
aportar un tedrico 11 % de su
salario, en realidad paso6 a apor-
tar el 14 % del mismo. Conside-
rando la existencia de estos
“aportes totales” por parte del
afiliado, la pérdida (como se
senalo al inicio) trepa al -45% de
los fondos, con una rentabilidad
negativa del -9% anual; obte-
niéndose una cifra parecida en
Aportes Nominales Aportes indexados su equivalente en dolares (-
46%, -9%).

El balance pone en evidencia el caracter de socio con la parte del ledn que tienen las AFJP
para con sus afiliados. Las comisiones de las AFJP sobre la Recaudacién Neta acreditada
a los afiliados, llegaron en los 14 afios a la enormidad de nada menos que el 46 % de es-
tas, como una demencial gabela impuesta a los aportes de los asalariados. En la imagen
adjunta se puede apreciar visualmente los resultados finales en pesos y pesos indexados
que han deparado la aventura de las Desadministradoras de los Fondos de Pensién.
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La supuesta libertad de elecciéon que legitimaria la estafa

Mentes que se suponen lucidas alegan que el régimen de las AFJP debe continuar, por
que habria sido elegido libremente por sus futuros beneficiarios. Sin embargo estos, prime-
ro fueron obligados a entrar en el corral de las AFJP. Y posteriormente se les dio la opcién
de salir de él. O hacerlo mas adelante. Logicamente, la mayoria que optdé por salir fueron
los que estaban mas cercanos a jubilarse, no siendo para los demas un tema dentro de su
esfera de interés en esos momentos, con la opcién incluso de poder optar mas adelante.

Esta abstencién de opinar, luego de habérselos hecho ingresar por la fuerza, se la ha to-
mado como una especie de ratificacidon democratica de las AFJP. Algo parecido a decir que
todos los que se abstienen de votar al gobierno, han votado a favor de él, porque no han
impedido que ganara.



Pero esta logica absurda propia de un sofista no es lo mas grave. Lo mas grave es que la
gran mayoria de los aportantes a las AFJP, desconocen enteramente la naturaleza del
régimen de las AFJP. Las que en sus 14 afios de su existencia parecen haberse preocupa-
do especialmente de que el mismo se desconociera en todos sus alcances. La libre elec-
cién supone un conocimiento consciente sobre lo que se decide. Si este no existe, no hay
libre eleccion, sino engafio y fraude.

La naturaleza perversa de la seudo jubilacion de las AFJP
El sistema de las AFJP establecio:

o Elingreso obligado del asalariado (esto es lo Unico que actualmente se ha modifi-
cado).

e Contribuciones definidas por parte del mismo (11 % del sueldo).

e Acreditaciones netas indefinidas, mediante la sustraccion de comisiones y segu-
ros a cobrarse libremente por parte de las AFJP (esto se ha corregido actualmente
con un sistema “solidario” para hacer frente a la invalidez y la muerte del aportante,
de dudosa administracion).

e Beneficios indefinidos, con todos los riesgos financieros y de existencia a cargo
del afiliado, quien ademas debe costear el seguro de vida e invalidez.

¢ Finalmente, la obtencién de una seudo jubilacidn, o una jubilacién trucha, con el
retiro programado de sus ahorros, hasta que los mismos se agoten, y después “ka-
put”. Haciéndose cargo en el interin el jubilado de los riegos financieros, de exis-
tencia, y el pago de las consecuentes comisiones mensuales. Si vive mas de lo que
las tablas de longevidad dicen (80 afios hombres, 82 afios mujeres) se queda sin la
seudo jubilacion de las AFJP. Si los fondos de la AFJP bajan, baja su jubilacion. Si
los fondos de la AFJP se evaporan, se queda sin su jubilacion

e Como alternativa al afiliado le queda la contratacién de un seguro de renta vitali-
cia, embocandolo de esta manera las AFPJ al afiliado en una compafia de segu-
ros vinculada, en donde el asegurado debe cargar con el costo de la prima de ries-
go financiero y de existencia, disminuyéndose asi aun mas su paupérrima jubila-
cion.

O sea que las AFJP en manera alguna son una jubilaciéon. Solo son un sistema de ahorro
forzoso, con todos los riesgos a cargo de aportante, para en un futuro comprar una
jubilacién. Y criminalmente se dejaron enteramente abiertas en la ley y fuera de la super-
vision especifica, las dos puntas del negocio.

e Enlas entradas del negocio: las comisiones a fijarse libremente, y la contratacion
de seguros de vida supervisados por la Superintendencia de Seguros.

e Enlasalidadel negocio: las comisiones a cobrar mensualmente por el retiro pro-
gramado, o la contratacion del seguro de renta vitalicia supervisado por la Superin-
tendencia de Seguros.

La esenciade las AFJP: un formidable negocio financiero y asequrador

La esencia de las AFJP es un formidable negocio financiero de riesgo cero, y un enorme
negocio asegurador. Financiero, con el objeto de potenciar sinérgicamente el poder y los
negocios financieros de las grandes bancos, mediante ejercer el control paralelo de un
enorme flujo de dinero, dulce y blando, sin asumir riesgo alguno por él, al transferirse todos
los riesgos al afiliado. Y un enorme negocio asegurador, donde el afiliado es embocado
obligadamente en las companias de seguros vinculadas, estando a su cargo todas las pri-
mas de riesgo.

Se trata de una perversa forma por parte de las AFJP de eludir y fraccionar el riesgo. En
vez de una "jubilacion privada" es un ahorro forzoso por parte del asalariado, que car-
ga con todos los riegos asumidos por el administrador. Luego viene una devolucion en cuo-
tas de los ahorros, simulando una jubilacion. Que no es tal, porque no se le asegura al jubi-



lado, ni el monto, ni la existencia del haber por todo el resto de su vida, y la de sus familia-
res con derecho a pension.

Si el flamante jubilado quiere evitar esa incertidumbre en cuanto la duracién y consistencia
de sus haberes, después de haber corrido con los riegos y soportado las pérdidas durante
30 o0 45 anos, tiene que contratar un seguro de pensién de por vida, o renta vitalicia, donde
nuevamente debe cargar con el costo o prima de los riesgos. A los que incluso después del
2001 se los intentd pesificar, pese estar contratados en dolares.

Es particularmente repugnante al sistema capitalista, cuyo derecho a la ganancia supues-
tamente se basa en la retribucion de los recursos que usa, y la asuncién de riesgos, que
las AFJP se hayan encargado absolutamente de no efectuar retribucion alguna de los re-
cursos financieros que detenta. Y de no asumir ningun riesgo financiero, al cobrar sus
enormes comisiones integramente por anticipado; al desvincularse absolutamente en la
practica de la evolucion de los fondos, salvo un simbdélico fondo de garantia; y al endosar
los riesgos de existencia a una pdliza de seguro contratada con una compania vinculada,
cuyo prima y premio esta enteramente a cargo del afiliado.

Laley 24.241 qgue cred las AFJP, otro oprobio del Congreso de la Nacion

En los anales de la degradacion del Congreso de la Nacion, signado por leyes como la de
obediencia debida y punto final, las superpoderes de Cavallo, la flexibilidad laboral, la in-
tangibilidad de los depdésitos, el déficit cero, deberia también figurar la ley 24.241 que creé
las AFJP. El “TITULO lll Régimen de capitalizacién” de esa ley, es solo un glosario de tér-
minos estableciendo un amplio marco legal para que, a lo largo y ancho de él, las AFJP
depreden a los aspirantes a jubilarse algun dia, que obligadamente quedaron atrapados en
eél. El espiritu del mismo es la absoluta libertad en la jungla, en el mas puro estilo de darwi-
nismo social, o capitalismo financiero salvaje, cuyos resultados hoy los padece todo el
mundo.

Es notable que los aspectos cruciales de la ley, no fueron reglamentados por el Poder Eje-
cutivo, sino que, como preveia expresamente la ley, quedaron a cargo de la Superinten-
dencia de AFJPs. Este érgano fiscalizador, también pasoé a ser el 6rgano reglamentador de
los aspectos sustanciales de la ley, mediante Resoluciones e “Instrucciones” repletas de
matematica y abstrusos calculos diferenciales, cuyo entendimiento solo esta al alcance de
actuarios, o de matematicos expertos.

Las férmulas de la resolucion 125 del ex ministro Lousteau, son palotes de primer grado al
lado de estos jeroglificos. Esta es la ingenieria del engafio subyacente en la ley. Vaya a
saber en que recondito factor, coma, coeficiente, o sustraendo se encuentra el intringulis
que legaliza las desmedidas ganancias de las AFJP. Y lo mismo sucede con el hermético
negocio de los seguros a cargo de la Superintendencia de Seguros. Ya se dijo que el su-
perintendente de Seguros era por entonces el ex jefe de gabinete Alberto Fernandez. Co-
mo ejemplo se adjunta en el Anexo la Resolucion vigente que reglamenta el art 102 de la
ley, referido a la seudo jubilacién de los retiros programados.

El texto de la ley esta lleno de cazabobos. Por ejemplo dispone que la comisién por acredi-
tacion de aportes se calcule “sobre la base imponible que le dio origen”. Ejemplo 3,3 %
sobre el salario. Que en realidad es 3,3/11 del aporte efectuado por el afiliado. O sea nada
menos que el 30 % sobre lo aportado, cosa que de haber sido presentada asi ante la so-
ciedad, habria descalificado de entrada al sistema.

El desconocimiento general que existe respecto los verdaderos alcances de esa ley, evi-
dencia su animo estafatorio, que consiste en un ardid o engafio apto para despojar a la
gente. El ardid ha sido tan efectivo, que pocos parecen haberse dado cuenta del engafio.
Pese que sus autores, Domingo Cavallo, Horacio Liendo, Walter Schultess, Felipe Murolo,
perpetraron posteriormente en el afio 2001 otras enormes fechorias, por las que en estos
momentos deben rendir cuentas ante la ley.



Asi mientras los afiliados permanecen pasivamente en las AFJP como sujetos pasivos fren-
te al esquilme; hay legisladores honestos y progresistas que hoy mantienen posturas, que
en la practica propician la continuidad de esta aberrante ley.

El desfinanciamiento de las provincias por efecto de las AFJP

EL régimen de las AFJP no solo provocd un déficit y endeudamiento crénico del estado
nacional, sino que ademas este trasladé su crisis financiera a los Estados provinciales. A
partir de pactos, leyes simples, DNUs, decretos simples, etc; el Estado Nacional reemplazé
recursos propios provenientes del Sistema Seguridad Social, por recursos coparticipados
que sustrajo a las provincias.

Reemplazé los aportes personales que se desviaron a las AFJPs, y los aportes patronales
que se redujeron o eliminaron, con recursos que se sustrajeron a la masa de impuestos
coparticipables con las provincias. Esta situacion llevé a que la distribucién primaria esta-
blecida por la Ley de Coparticipacion Federal Nro 23.548 se modificara continuamente y se
convirtiera en participaciones reales moviles a partir de los sucesivos procesos de preco-
participacién, manteniéndose los coeficientes legales de distribucion, pero generando una
reduccién progresiva de la masa coparticipable.

Los montos cedidos por las provincias en el periodo 1993/2004 ascienden a 74 mil millo-
nes de pesos corrientes, equivalentes a 58 mil millones de délares al tipo de cambio
vigente. Solo durante el 2007 se estima en 20 mil millones de pesos la coparticipacion re-
signada por las provincias, para financiar la seguridad social. Como ejemplo, la provincia
de Buenos Aires cedio en el 2007 la suma de 4,4 mil millones de pesos, equivalente a su
actual y acuciante déficit.

Conclusion y propuestas:

Las cifras expuestas avalan terminantemente la conclusion que se encuentra anticipada en
el titulo. El enorme desfalco al fisco, el enorme engano efectuado a los aportantes, y la
lacerante defraudacion que se le efectuara a los futuros jubilados, convierten a la aventura
de las AFJP creadas por Menem y Cavallo a instancias del FMI y el Banco Mundial, en la
estafa del siglo.

En este sentido, el mantenimiento de un sistema mixto, con un supuesto pilar privado y otro
estatal, no fue una soluciéon de compromiso, o de salvar un obstaculo constitucional. Fue la
forma de disimular los efectos enormemente daninos de esa estafa.

Asi como la derogacién de las leyes de obediencia debida y punto final, y la de flexibiliza-
cion laboral (ley Banelco); la ley de abrogacion de las AFJP no solo es una cuestion de
enorme conveniencia, sino un imperativo moral; ya que la creacion de ellas nunca debi6
disponerse, y su anulacion debid ser dispuesta hace mucho tiempo.

Por otro lado también es evidente que el proyecto del gobierno es politicamente desbalan-
ceado. No solo por su improvisacion, que se evidencia del paupérrimo nivel intelectual del
mensaje que acompafa la ley. Sino porque a la luz del inconstitucional decreto 897/07, que
delega la administracion de los Fondos a las segundas lineas del Poder Ejecutivo, eviden-
temente no se puede transferir alegremente esa enorme masa de valores a un gobierno
que no ha sabido dar cuenta de los fondos de Santa Cruz. Ni de las coimas del caso Skan-
ka. Ni de las sospechas en torno del tren bala. O del affaire del dictado de la resolucién
125, que en la practica opero en exclusivo beneficio de las exportadoras de granos, por no
menos de un par de miles de millones de délares.

Y menos a un gobierno que ha hecho de los fideicomisos nutridos con los excedentes de la
ANSES, un ruin instrumento de depredacion de la patria contratista. Que a la vista y pa-
ciencia de todo el mundo, arregla las licitaciones publicas con enormes sobreprecios, y
tiene sus contabilidades henchidas de facturas truchas, que son la contraprestacion conta-
ble de las enormes coimas pagadas.

No se trata en absoluto de optar entre la patria financiera (las AFJP y los bancos) y la patria
contratista (de Jaime y De Vido) que quieren meter mano en esos fondos para seguir
haciendo "politica y negocios". No se trata de optar entre una mafia y la otra. Ya que la
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primera ha sido realmente letal para la economia argentina, y la segunda es un pilar de
corrupcién mafiosa, que socava al Estado mismo.

Tampoco la situacién permite mezquinos calculos o tacticas electorales, si el gobierno va a
tener o no va a tener “caja” para enfrentar las proximas elecciones. Y en tal caso tratar de
impedirselo de cualquiera manera, a riesgo incluso de permitir la continuidad del inmoral y
ruinoso sistema de las AFJP.

No se trata en manera alguna que un estafador despoje a otro estafador, o de neutralizar
por conveniencia tactica esa sustitucion de estafadores y estafas. Por contrario, totalmente
alejada de estas especulacion subsidiaras, la reparacion del gravisimo e inadmisible “error
criminal” —remedando los dichos de Macri- de creacion de las AFJP, debe ser especialmen-
te cuidadosa y eficaz; dado que el cese de una enorme estafa, no autoriza en manera al-
guna a cometer o comenzar con otras.

Es la oportunidad de concretar una reparacion integral. Lo que supone cumplir acabada-
mente con la Constitucion Nacional en cuanto a que los fondos de pension deben ser “ad-
ministrados por los interesados con participaciéon del Estado”. Y revertir politicas dafi-
nas, como el achatamiento de la piramide de los haberes jubilatorios, procurando también
una genuina movilidad de ellos, ademas de cancelar las deudas previsionales reconocidas
por los fallos judiciales.

Es la hora también de mantener las cuentas individuales de los aportes jubilatorios, para
evitar los abusos cometidos con el sistema solidario. Que ha servido para que los vivos de
siempre de “la solidaridad comienza por casa”, obtuvieran enormes y tempranas jubilacio-
nes con minimos aportes, mediante los regimenes de jubilacion “especiales”.

También es la hora de terminar con el despojo de la coparticipacién de impuestos a las
provincias. Y tal como ordena el texto constitucional sancionar un nuevo régimen de copar-
ticipacién de impuestos. Un nuevo régimen de impuestos que debera ser discutido dentro
de un nuevo régimen de las prestaciones sociales por parte de los estados provinciales,
donde se deben priorizarse la nifiez y la adolescencia. El Estado Nacional, los Estados
provinciales y los municipios; deben acordar un Plan Integral de Proteccion a la Nifez y
Adolescencia; asi no habra que discutir si se deben bajar las edades de imputabilidad.

Aumentar las jubilaciones en toda la pirAmide y un Plan Integral de proteccién social,
son medidas que ademas pueden paliar los efectos de una crisis econémica global,
cuyos coletazos ya estan llegando a nuestro pais.

Es hora también de terminarla con las ficciones de la deuda. Y dar por cancelada la deuda
del Estado para con los FJP, a cambio de un compromiso del estado de solventar los even-
tuales déficits futuros, como hacen todos los paises serios del mundo.

Por ultimo es la hora de desandar otras decisiones nefastas que se tomaron invocando a
los jubilados. Como la ley 24.145, dictada poco antes que la 24.241, que lleva por titulo
“Privatizacion de YPF. Fondos para el Sistema Previsional”. Y existe actualmente al res-
pecto una concreta y especial oportunidad.

Hay un precio publico de la accién de YPF aceptado por Repsol: el que compré el grupo
Eskenazi, con grandes facilidades financieras. Y habra fondos para hacer frente a la com-
pra a plazos de la totalidad del paquete accionario: la cartera que se recuperara de las
AFJPs, que se puede reconvertir. Por lo tanto, con una debida auditoria previa, se esta-
ria en condiciones financieras de renacionalizar YPF, como un primer capitulo de la
indispensable renacionalizacién de los recursos estratégicos de nuestro pais. Se
invertiria asi en genuino interés del pais, la operacion de “caballo de Troya” desplegada por
REPSOL, con la venta minoritaria de acciones al grupo Eskenazi “experto en mercados
regulados”, para que opere como lobbysta de los intereses de REPSOL; cuyas consecuen-
cias se ven actualmente en el alza permanente del precio interno de los combustibles.

Es la hora de gestos de grandeza y de unién, en bien del pais. Es la hora de pensar en las
préximas generaciones, no en las proximas elecciones.-

Ing. Mario Cafiero y Javier Llorens 3 de noviembre de 2007



ANEXO
RESOLUCION S.A.F.J.P. N° 601/96

BASES TECNICAS PARA LA DETERMINACION DEL VALOR ACTUARIAL NECESARIO Y FOR-
MA DE CALCULO DEL RETIRO PROGRAMADO - Deroga las Instrucciones 46 y 99.

BUENOS AIRES, 4 de septiembre de 1996

VISTO el articulo 102 de la Ley N° 24.241 y las Instrucciones N° 46 y 99 de la SUPERINTENDEN-
CIA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES; y

CONSIDERANDO:

Que resulta necesario adecuar la forma de calculo y bases técnicas para la determinacién del valor
actuarial necesario del retiro programado a las normas reglamentarias de la Ley N° 24.241, dictadas
con posterioridad a las instrucciones aludidas en el VISTO.

Que es conveniente unificar las formulas de calculo de las bases técnicas del Retiro Programado
con las previstas en la Resoluciéon Conjunta de la SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA
NACION y de la SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES
Y PENSIONES N° 24.466-309 del 29 de marzo de 1996 para la determinacion del Capital Técnico
Necesario del Seguro Colectivo de Invalidez y Fallecimiento y en la Resoluciéon Conjunta de la SU-
PERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA NACION y de la SUPERINTENDENCIA DE ADMINIS-
TRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES N° 24.759-556 del 9 de agosto de
1996 para la Renta Vitalicia Previsional.

Que la presente se dicta en uso de las facultades otorgadas en los articulos 118 incisos a), b)y q) y
119 incisos a) y b) de la Ley N° 24.241,

Por ello,
EL SUPERINTENDENTE DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES
RESUELVE:

ARTICULO 1°-Apruébanse las Bases Técnicas para la Determinacion del Valor Actuarial Necesario y Forma
de Calculo del Retiro Programado, que se acompafia como Anexo | de la presente Resolucion.

ARTICULO 2° -Derdganse las Instrucciones N° 46 y 99 de esta SUPERINTENDENCIA DE ADMI-
NISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES.

ARTICULO 2°-La presente Resolucion entrara en vigencia a partir del dia 1° de septiembre de 1996.

ARTICULO 3°-Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro Oficial y archi-
vese

BASES TECNICAS PARA LA DETERMINACION DEL VALOR ACTUARIAL NE-
CESARIO Y FORMA DE CALCULO DEL RETIRO PROGRAMADO

| Definiciones

Retiro programado



Modalidad de prestacidon que acuerda el afiliado o sus derechohabientes con una
A.F.J.P. para efectuar retiros mensuales de poder adquisitivo constante durante el
afio, con cargo al saldo de su cuenta de capitalizacion individual.

Saldo de la cuenta de capitalizacion individual

Es el capital acumulado en la cuenta del afiliado.

Valor actuarial necesario (v.a.n.)

Es valor actual de una renta vitalicia de $ 1 mensual (pm) y otra renta vitalicia de $
0,50 semestral (pac) de pagos vencidos correspondientes a la edad alcanzada y
sexo del afiliado y/o sus derechohabientes, conforme el detalle establecido por el
art. 53 y los porcentajes indicados en el art. 98, ambos de la Ley 24.241.

v.a.n. =12 * [pm + (2 * 0.5/ 12)* pac]

Il Tablas para la determinacion del valor actuarial necesario

Group Annuity Mortality (G.A.M.) 1971

Mortalidad de invalidos (M.1.) 1985

Se deberan tener en cuenta las siguientes pautas:

1) Probabilidad de fallecimiento de las edades 0 (cero) a 4 (cuatro) afos:

La Tabla G.A.M. 71 se completara con los valores de probabilidad de muerte de la
Tabla Commissioner Standard Ordinary 1980 (C.S.O. 80) para dichas edades, de la

forma que se detalla a continuacién:

a) Para Hombres: como el 40% de la probabilidad de muerte masculina entre las
edades (x) y (x+1).

b) Para Mujeres: como el 30% de la probabilidad de muerte femenina entre las
edades (x) y (x+1).

2) Probabilidad de invalidarse de un beneficio activo menor de 18 afos:

Se considerara como probabilidad para ambos sexos y para todas las edades com-
prendidas en el intervalo 0 a 18 afios la tasa r(h; +t) igual a 0,572 por mil.

3) Asignacion de edades:

Se computaran las edades del causante, beneficiarios mayores de 18 afios e hijos
invalidos menores de 18 afos, como la edad actuarial al cumpleafios mas proximo.

En los casos de hijos no invalidos menores de 18 anos, se aplicara la formula de
interpolacién que corresponda segun el punto V de estas Bases.

Il Tasa de interés técnico

Se utilizara la tasa del 4% efectiva anual.
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Si transcurridos tres afios a partir de la iniciacion del Régimen de Capitalizacion y
en funcién de los datos obrantes en este Organismo respecto de la rentabilidad de
los fondos, se estima conveniente modificar la Tasa de Interés Técnico, esta Super-
intendencia determinara el criterio a adoptar para el calculo de la misma.

IV - Nomenclatura y valores de conmutacion

X: Edad del causante.

y: Edad del cényuge o conviviente. En caso de coexistir conyuge y conviviente (art.
53 de la Ley N° 24.241) se utilizara (y1) para la edad del conyuge e (y2) para la
edad del conviviente.

hj: Edad del j-ésimo hijo.

n: Cantidad de hijos. En caso de coexistir hijos no invalidos e invalidos, se utilizara
(n1) para los primeros y (n2) para los segundos, de forma tal que:

n=n1+n2

1: Es el porcentaje de beneficio correspondiente al cébnyuge o conviviente.

[100: Es el porcentaje de beneficio correspondiente al o a los hijos.

i: Tasa de interés técnico anual.
v: Factor de actualizacion financiero.

m.r.p.: Mensualidad retiro programado.
v.a.n.: Valor actuarial necesario.

SCCI: Saldo de la cuenta de capitalizacién individual.

I(x): Sobrevivientes a la edad x.

I(h;a): Sobrevivientes a la edad h en estado activo.

r(hj+t): Probabilidad de que el j-ésimo hijo de edad h se invalide en el periodo t.
d(x): Funcién conmutativa correspondiente a la edad (x).

N(x): Funcion conmutativa acumulada correspondiente a la edad (x).

Di(x:y): Funcion conmutativa para dos beneficiarios de edades (x) e (y). Podran
combinarse otras edades.

N(x:y): Funcién conmutativa acumulada para dos beneficiarios de edades (x) e (y).
D(x): Funcion conmutativa para un beneficiario invalido de edad (x).

Ni(x): Funcién conmutativa acumulada para un beneficiario invalido de edad (x).
Di(x:h): Funcién conmutativa para dos beneficiarios invalidos de edades (x) y (h).
Podran combinarse otras edades.

Ni(x:h): Funcién conmutativa acumulada para dos beneficiarios invalidos de edades
() y (h).

D(xi:h): Funcién conmutativa para dos beneficiarios, uno invalido de edad (x), y otro
activo de edad (h).

N(xi:h): Funcién conmutativa acumulada para dos beneficiarios, uno invalido de
edad (x), y otro activo de edad (h).

En los casos:

i) En que se combinen distintas, deberan hacerse los calculos para las diferentes
posibilidades, utilizando tablas de mortalidad para dos cabezas.

ii) En que se utilicen alternativamente las letras (a) 6 (i), que indican activos o inva-
lidos respectivamente, se utilizaran las tablas de mortalidad que correspondan en
cada caso.

iii) En que se utilicen edades y estados distintos (activos, invalidos) conjuntamente,
deberan utilizarse tablas para dos cabezas, una de ellas de invalidos.

s=(18-k) g s=07 -4

v=(1+z' )(13

segun corresponda
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Dixy = I{z)*y'™!
o-x-1

N(xy= > Dix+¢]
t

Dix: ) =ix) *Eliy:l*v[%]
w=x-1

MNixz.yi= Zﬂ[x+z:y+.t:|
0

= 0,7 sin=0
= 0.5 si O<n<=2
= _0.5*100 sin>2
50 +20 *n
1= 0.7 sin<=2y >0

= 02+05 sin<=2y (=0

n
=1-0 si n>2
n

V - Metodologia de célculo

El calculo de la mensualidad del retiro programado se efectuara anualmente consi-
derando para la determinacién del valor actual necesario, las Tablas de Mortalidad
y la Tasa de Interés Técnico determinadas en estas Bases Técnicas y la declara-
cion de derechohabientes.

1) Se determinara la mensualidad del retiro programado en cuotas del FJP

a) En los casos de Jubilacién o Retiro por Invalidez:

m.r.p. en cuotas = _S.C.C.I.
v.a.n.

b) En los casos de Pension por Fallecimiento, para cada uno de los derechohabien-
tes:

m.r.p. en cuotas = _S.C.C.I. * proporcién establecida en el art. 98 de la Ley N°
24.241

v.a.n.
2) La cantidad de cuotas resultante se mantendra constante durante ese afo.
3) Mensualmente, se descontara del saldo de la cuenta de capitalizacién individual,
la cantidad de cuotas definida en el punto 1).

1 - BENEFICIARIOS DE JUBILACION

a) Que no generen derecho a pension por fallecimiento
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b) Que generen pensién por fallecimiento para el Conyuge o Conviviente
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c) Que generen pension por fallecimiento para el Conyuge o Conviviente y
para los hijos no invalidos
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d) Que generen pensién por fallecimiento para el Conyuge o Conviviente y
para los hijos invalidos
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e) Que generen pension por fallecimiento para el Conyuge o Conviviente y
para los hijos no invalidos e invélidos
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f) Que generen pension por fallecimiento para el Conyuge y Conviviente
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g)Que generen pensién por fallecimiento para el Conyuge y Conviviente y pa-
ra los hijos no invalidos
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h) Que generen pensién por fallecimiento para el Conyuge y Conviviente y
para los hijos invalidos
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i) Que generen pensién por fallecimiento para el Conyuge y Conviviente y pa-
ra los hijos no invalidos e invalidos
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j) Que generen pension por fallecimiento para sus hijos no invalidos
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k) Que generen pension por fallecimiento para sus hijos invalidos

Mix) ] f (ki) _ {x:fzy)]

2 | B D) D )
) 2 ..
(pac) = [x i Ezy N(x: hif)
Dx) Di(pj)  Dix: ki)
l) Que generen pensmn por fallecimiento para sus hijos no invélidos e invali-
dos

_[Wix) 1 ] f N{x:k@;‘)]+

DI[x o DI[x ; k:e.jj)
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2w B W)
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DI[x = DI[x ; Ezyjl
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L'?*Z 4 - 4

T Di#j) Dix: i)

Para obtener el término que contempla la existencia de hijos no invalidos en (pm) y
en (pac) de los casos ¢, €, g, i, j. L, debera utilizarse respectivamente las siguientes
férmulas de interpolacion:

# 1)

> [a*u )+ (1- & *u )]
J=1
w1

5> [a@*p'Uy) + (1 - @ *p(h)]

7=l

siendo hj: parte entera de la edad cumplida del hijo a la fecha de devengamiento de
la prestacién o de recalculo.
y aj = 0 cuando la fecha del ultimo cumpleanos coincida con la de devengamiento
de la prestacion o de recalculo.

d
.'.3"- = E

12 Cuando la fecha del tltimo cumplearios anterior a la de devengamiento de
la prestacién o de recalculo, fuera en el mismo mes y afio de devengamiento de la
prestacion o de recalculo, donde.
d = dias transcurridos desde el dia siguiente a la fecha del ultimo cumpleafos hasta
la fecha de devengamiento de la prestacion o de recalculo, ambos inclusive.
td = total de dias del mes del ultimo cumpleanos.
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a1l a2

i pl—

gl 142
12 para los demas casos, donde:

d1 = dias transcurridos desde el dia siguiente a la fecha del ultimo cumpleanos an-
terior a la de devengamiento de la prestacién o de recalculo hasta el fin del mes del
cumpleafios, ambos inclusive.

Para aquellos casos en que el cumpleafios del hijo fuera el ultimo dia del mes, d1 =
0

td1 = total de dias del mes del ultimo cumpleafios.

m = meses calendarios transcurridos desde el mes posterior al del ultimo cumplea-
Aos hasta el anterior a la fecha de devengamiento de la prestacién o de recalculo,
ambos inclusive.

Para aquellos casos en que el ultimo cumpleafios del hijo fuera durante el mes an-
terior al de devengamiento de la prestacion o de recalculo, m = 0.

d2 = dias transcurridos desde el inicio del mes de devengamiento de la prestacion o
de recalculo, hasta la fecha de devengamiento de la prestacién o de recalculo.

En aquellos casos en que la fecha de devengamiento de la prestacidon o de recalcu-
lo fuera el primer dia del mes d2 = 1.

td2 = total de dias del mes de devengamiento de la prestacion o de recalculo.
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P’ ()= A -
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para hj = 17, el segundo término es igual a cero.

Nihil- N(18) + %D[IS)
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pli) = o0 -
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Nihj+¢) - W(18)+ %D[l%j
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2 - BENEFICIARIOS DE PENSION POR FALLECIMIENTO

a) Conyuge o Conviviente, sin hijos con derecho a pension

_ | MO0 13
(prr) = ot Do) 24
| M) 3
(pac) = & oG 2

b) Conyuge o Conviviente con hijos no invalidos con derecho a pensién

o) = wh)_13], ﬁ;m N[Ezj)—N[lSﬁ%D[lS)_E
Diyy 24 po Diki) 24
3
N[y:l »l N[}gj)—N[IB)+—D[18)_3

c) Cényuge o Conviviente, con hijos invalidos con derecho a pension.

V)13, )
(prm) = 7% o) 24 Z Tl5) ]

N[y *“3 Milhi) 3
(pac) = Do) 3 z ;;) 4]
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d) Cényuge o Conviviente, con hijos no invalidos e invalidos con derecho a
pension.

13
¥ 1 x(2) ) 13 il N(ﬂzf)—ﬂf(18)+—ﬂ'[18)_13
M. 24] Sl S R
3
My N{hi)- N(18) + 3 D{1g) 3
(pac) = [D(y} 4 3_1[ ] 2 D) 4

e) Cényuge y Conviviente, sin hijos con derecho a pension

(o) 2| M0 _12], 2, 060
2 Dyl 24 Dly2) 24
_ A M) 3], £ V2 3

l2ae) =2 2on z] 2202 ]

f) Cényuge y Conviviente, con hijos no invalidos con derecho a pensién

Pl- +E
(o) = 2| 20N _13], 2 [Wy2) ﬁ*? N(y)- N(18)+ = D(1g) i
2 ) e 2R M D) 24
3
(pac) = 2| HOU 3|, £, 1V 02) 3 *ﬁ Nl - (18) jﬂﬂﬂ)_é
2 |oon 4] 27002 474 ;

g) Cényuge y Conviviente con hijos invalidos con derecho a pensién

_ & W) Z | wl2) W asnn 13
'LM)_E DO 24 25202 24] ﬁ*z D[Ezj) E]
g N{yl) & N{yz )

(pac) = 2 1 Do Z D{yz ] < 4]

h) Conyuge y Conviviente con hijos no invalidos e invalidos con derecho a
pensién
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"7

= Za[HO)_ B, 2, 862) 53], @l V0D 5009 g,

R * R
2 | Dy 24 _D[yzj 24 = Diki) 24
ul2 ;
+ Fx M[ﬁgj)—ﬁ
J=1 &[ﬁgj) 24
N{ki)- N{18)+ 35[18)
(pac) = Z vy 3], £, [¥02) ﬂ ) 4 3,
2 | Doy 4 D[yz 4
®[2]
L‘?*Z ]
i ) Solo hijos no invalidos
. 13
a1 N{}gj)—N[18:]+—D|[lgj 13
(o) = xS a7 13
= Dikj) 24

- +2
(rae)- ﬁ*? N(hi)- N(18) 45[18)_

3
i1 Dik] 4

j) Solo hijos invalidos

= % E -33_})

Dily) 24

(pac = a*ff[ Eﬁj ]

=1

k) Solo hijos no invalidos e invélidos

N i Nijy) - M(18) +—

J=l D "ng

() =

J=1

: l

Para obtener el término que contempla la existencia de hijos no invalidos en el (ctn)
y en la (pac) de los casos b, d, f, h, u, k, debera utilizarse respectivamente las si-
guientes férmulas de interpolacion:

L Nl[}z'j—f'nﬂ[18+ D{1g)
I{pa’c)= ﬁ*i ’

7=l ‘D
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21
> [ () + (1= @) *u(y)]
J=1
21

5> [anp () + (1= % p ()]

7=l

siendo hj: parte entera de la edad cumplida del hijo a la fecha de devengamiento de
la prestacion o de recalculo.

y aj = 0 cuando la fecha del ultimo cumpleanos coincida con la de devengamiento
de la prestacion o de recalculo.

d
7]

12 Cuando la fecha del tltimo cumpleafios anterior a la de devengamiento
de la prestacion o de recalculo, fuera en el mismo mes y afio de devengamiento de
la prestacién o de recalculo, donde.

d = dias transcurridos desde el dia siguiente a la fecha del ultimo cumpleafos hasta
la fecha de devengamiento de la prestacidén o de recalculo, ambos inclusive.
td= total de dias del mes del ultimo cumpleaios.

i1 d2
. i pl—

12 para los demas casos, donde:
d1 = dias transcurridos desde el dia siguiente a la fecha del ultimo cumpleanos an-
terior a la de devengamiento de la prestacién o de recalculo hasta el fin del mes del
cumpleafios, ambos inclusive.

Para aquellos casos en que el cumpleafios del hijo fuera el ultimo dia del mes, d1 =
0.

td1 = total de dias del mes del ultimo cumpleanos.
m = meses calendarios transcurridos desde el mes posterior al del ultimo cumplea-
Aos hasta el anterior a la fecha de devengamiento de la prestacién o de recalculo,

ambos inclusive.

Para aquellos casos en que el ultimo cumpleafios del hijo fuera durante el mes an-
terior al de devengamiento de la prestacion o de recalculo, m = 0.

d2 = dias transcurridos desde el inicio del mes de devengamiento de la prestacion o
de recalculo, hasta la fecha de devengamiento de la prestacién o de recalculo.

En aquellos casos en que la fecha de devengamiento de la prestacion o de recal-
culo fuera el primer dia del mes d2 = 1.

td2 = total de dias del mes de devengamiento de la prestacion o de recalculo.
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Nihil- N(17)+ 55[1?) 13

i) = 137,
“l) Diki) 24
: N{ki+e)- N(17) + Eﬂ[l?)
St o g [l 13] a1
T TR R il +1) 24 D +1) 24
Para hj=17, el segundo término es igual a 0
_ 13
Nkl - N(7)+ = D(18)
A 24 13
(i) = -—|+
Diki) 24
: Nk +2)- N[l?)+ED[18)
+13§;,*f{ﬂy+z:a)*r[&.+5)* M) _13] | 24 13
T TR Dl +1) 24 D +1) Gy
Nki)- N(17)+ = D7)
plhi)= -2+
D) 4
. 3
17-ki-1 3[@_‘_5,@) M(ﬁzjtﬁ) 3 N[ﬁy+£)—N{l?)+£Dlﬁ?) 3
+ iv’*—'*r[ﬁgu)* — |- -=
— Hhia) Dilhi +2) 4 ICTESY 4
Para hj=17 el segundo término es igual a0
N[k')—N[18)+ED[18)
pli)= A 2]
Diki) 4
. 3
+ iv!*—_ Sl gnes E RS ] | e AL B _ -=
oy ki a) Dilhi +2) 4 Dihj +¢) 4

3 - BENEFICIARIOS DE RETIRO DEFINITIVO POR INVALIDEZ

a) Afiliado pensionado por invalidez
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- [55

Di(x 24

ec) - [ 5533

Di(x) 4

b) Cényuge o Conviviente, sin hijos con derecho a pension

(pi) = [M[x) “ B s

NG MN(xi: ;»-:I]

Dixy 24 DOy Dixi:y)
[z 3], L [0 W
(pac) [E?I (x) 4] ' ﬁ*[ﬂ(}f} Dixi: y]]

c) Cényuge o Conviviente, con hijos no invalidos con derecho a pension

_| ) 13, L [ WO B )
(o) [Di(x) 2| Do .D(xi:y)]+
il M[ﬁzj)—M[lB%ED[lS) N[xi:sz:l—Nlixi+s:§zj+s)+£ﬂ[xi+s:?y’+s)
+r_‘§‘|*£ 24 - 24
J=1 D'[’Eg j D'[ﬂ3 ;Ef')
[z 31, L [w0)  wxiy
St ] N s D(xirfl']+
L i N{kj)—N{lB%;D[lB) N[xi:kj)—fﬁf[xi+s:ﬂzj+sj+§ﬂlixi+s:Ezj+s:l
ek -
po Diki) Dixi: ki)

d) Cényuge o Conviviente, con hijos no invélidos e invalidos con derecho a
pension

(o) - [zﬁ[x) 13 NG N(x;;y;.] ) ﬁ*xiﬂ[ _
iixy 24 D0 D(xi )

= M_E o | V) Ny w Ml[?ﬂj)_fﬁl{x:ﬁzj)
(pac) [Dz'(x) 4]+ﬁ*[£?'(y] D(ﬂ_:y}]+ ﬁsz_l: D) Dl

+ %

e) Conyuge o Conviviente, con hijos no invalidos e invalidos con derecho a
pension
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) 3] L [woy  wxi N AE(R) Mix By
(pac) Tix) E]tﬁ*lﬂm D{xi:y}]-l-ﬁ*z i) Dilx )|

J-1

an | MR- W(18) + ;5[18) Nixi: hi)-Nixi+s: hj+as)+ ;D[m’ +5 hi+s)
f_'?*i

J=1 D'[’ng) D'[ﬂ3 ;y-)
_ }ﬁ[x) 13 Ny Nixi:y QU M) M(x: ki)
(o) [Dx’(x}l 24 o DoAY Dixi y]] *JZ_I Dilki) Di(x: ki) ’

ail N{ﬁzj)—ﬁs{mhgﬂ[ls) Wlxi: hi)- Nixi+s: b+ s)+£ﬂ[xi +a: ki +s)
f_'é‘*i

= D) Dixi: ]

f) Conyuge y Conviviente, sin hijos con derecho a pension

M(x) M{yl) Mz )|, 2, Myz)  Mxi: y2)
(pm) - 5143

"7

) _
i (x) 24 D[y1) Dixi: y1 Diy2) Dixi:y2)

wp[ 'ix)__]+5"‘*[ﬂf'£yl)_ﬂf{x: yl)] 4 [ M(x2)  Nixi yzg]

oi(x) 4 Dy Dixi: y1) Diy2)  Bixi: y2
g)Cbényuge y Conviviente, con hijos no invalidos con derecho a pensién

(pin) = [M[x:l — |+ _7 NI:yljl Nizi: yl] My2) B Mxi: yE)]

Dil(x) Diyl) Dixi: yl) Diy2) Dixi: y2)

2
2

. X1} N{ﬁgj)—fﬁf{mﬁgﬁaﬂs) N[xi:Ezj:l—f'lfl[xi+s:Ezj+s)+£ﬂl[xi+s:kj+3)

.= D) ) Dixi: )

me)=lm'[x:' _] LA EOD Vixn], £, [N02) zm[x;e;yz)]
Dilx) 4| 2 |21 Dix: yl) 2 | D(y2) Dixi:y2)

winy | AR ) - N[18)+§D[18) Nixi:hi)— Nixi+s: b+ s:l+§£3'l[x1’ +5 ki +5)
f_‘?*z -

= D) Dixi: ]

h) Conyuge y Conviviente, con hijos invalidos con derecho a pensién
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& (V) _ Mlxi: )

(x) _13], + L
() = [ i(x) 24 ?

N(y2)  N(xi: yz)] .

E D) Dixi: y1) Diy2) Dlxi: y2)
ﬂy) Milx: Ezj
[ Ey) Lhlx: Ey
(pac) [ (x)_3], 2, N{ylj_f\f[xi:yl)]Jrf”'* Ny2) N{xi:y2)1+
'[x 4l 2 |20 Dy 2 | Py2) Dixi:y2)
[ _ Mix: Ezj
Lhlx: Ezu.r

i) Conyuge y Conviviente, con hijos no invalidos e invélidos con derecho a
pension

[ x) ] LA [0 N, £, N{yz)_w[xi:yz)]+
Dilx) 2 D[yl Dixiy0| 2 | D(y2) Dixi:y2)
| 300 - 1)+ 2 () N&x@}N&H&@4ﬂ+£Dm+a@+ﬂ
W*g D I' D(xi: %) '
2 :M[ﬁz') Milx: b
’ g*g_ﬂi[ﬁi)_ﬂz[r;)
(paz) - [ M(x)_ 3], & Vo0 _ M=y, £, [ M2 M yzj]+
| Dilx) 4] 2 | D) Dlmiyl)| 2 [D(y2) Dix:y2)

| Wi 1 — W(18) + ;D[lgj N(xi hi)-Nixi+s hi+s)+ ;D[:ﬁ +o ki +S)]
+

j-Zl Diki) Dixi: bi)

j) Sélo hijos no invalidos con derecho a pensién

=585

Di(x) 24

,,ilj-fm[;g) N{18)+§D[18) N[xi:Ezj)—f‘-fl[xi+s:£y’+s)+£ﬂ[n+s:kj+s)
N h; D) B D i)

[ 3],
Pee)= | iy "3

X1 N{kj)—f\f{l%ﬁgﬂ[l%) N[x:;g;)—w[xﬁs:;y+s)+§ﬂ|[xi+s:;y+s)
- o) DG 1)
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k) S6lo hijos invalidos con derecho a pension

(o) = [M[x) E _ Milx: ;%F)]

Dilx) ) Dilx: &)
SRR ﬁiizil

[) Sé6lo hijos no invalidos con derecho a pensién

SRERS

Milw) _ Ma(x: fzf)] N

Di(x) 24 | Dilki)  Dilx: k)
an | MR- N{18)+5_D[18) N[x:ﬁzj)—f‘-ﬂ[xi+s:ﬁj+s)+§ﬂ[xi+s:kj+s)
" ;*; D) ) D(xi: )
[ 3], , R ml)_ mlx )]
29)= | B 3 ] 2| it .Ehl[x:ﬂzj)]

winy | AR ) - N[18)+§D[18) Nixi: hi)— Nixi+s: i+ s)+§D[xz’ +3hj+5)
L;*Z -

= Dikj) Dixi: kj)

Para obtener el término que contempla la existencia de hijos no invalidos en (pm) y
en (pac) de los casos ¢, €, g, i, j. |, debera utilizarse respectivamente las siguientes
férmulas de interpolacion:

# 1)

> [ )+ (1- & *u )]
J=1
# 1)

5> [a@*p'Uy) + (1 - @ * p(h)]

7=l

siendo hj: parte entera de la edad cumplida del hijo a la fecha de devengamiento de
la prestacion o de recalculo.

y aj = 0 cuando la fecha del ultimo cumpleanos coincida con la de devengamiento
de la prestacion o de recalculo.

d
_ud

12 Cuando la fecha del tltimo cumplearios anterior a la de devengamiento de
la prestacién o de recalculo, fuera en el mismo mes y afo de devengamiento de la
prestacion o de recalculo, donde.
d = dias transcurridos desde el dia siguiente a la fecha del ultimo cumpleanos hasta
la fecha de devengamiento de la prestacién o de recalculo, ambos inclusive.
td= total de dias del mes del ultimo cumpleaios.

F
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a1l a2

i pl—

gl 142
12 para los demas casos, donde:

d1 = dias transcurridos desde el dia siguiente a la fecha del ultimo cumpleanos an-
terior a la de devengamiento de la prestacién o de recalculo hasta el fin del mes del
cumpleafios, ambos inclusive.

Para aquellos casos en que el cumpleafios del hijo fuera el ultimo dia del mes, d1 =
0.

td1 = total de dias del mes del ultimo cumplearios.

m = meses calendarios transcurridos desde el mes posterior al del ultimo cumplea-
Aos hasta el anterior a la fecha de devengamiento de la prestacién o de recalculo,
ambos inclusive.

Para aquellos casos en que el ultimo cumpleafios del hijo fuera durante el mes an-
terior al de devengamiento de la prestacion o de recalculo, m = 0.

d2 = dias transcurridos desde el inicio del mes de devengamiento de la prestacién o
de recalculo, hasta la fecha de devengamiento de la prestacién o de recalculo.

En aquellos casos en que la fecha de devengamiento de la prestacién o de recalcu-
lo fuera el primer dia del mes d2 = 1.

td2 = total de dias del mes de devengamiento de la prestacion o de recalculo.

Niki)- N7+ 55[1?) Nixi hj)- Nxi+s hi+s)+ gﬂ[n +5ihj+s)
(i) = _ .
“ ) Dik) D(xi ki)
: Wihi+1)- N[l?)+ED[1?)
+1?§:—1_vr*f[ﬁzj+z;a)*r[;g_+ﬁj* M[}gj+ﬁ)_£ _ 2 o —E
5 ey Y Dili+1) 24 Dl +1) 24
para hj= 17, el segundo término es igual a cero.
. 13 _— . _ 13 .
N[ﬁz :I—NI[IS:] +£D|[18j N{xs ; Ezj:l— N[xz +5: ki +S:|+£D|[x3 +a ok +s)
.;3. = - +
() Diki) Dixi: k)
: Nihi+1)- N(18)+ ED[IB)
+13§;r*f[ﬁzj+:;a)w[k_+ﬂ* Mipi+e) 13]_ 1 ) 13
< T a Y Dilhj+e) 24 Di+1) 24
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N(hi)- N7+ 25(1?) Nixi hi)- Nxi+s hi+s)+ %D(n +5 ki +s)

v ()= D) ) Dixi - %) "

Nlhi+1)- N7+ %D{ﬂ)

17 k-1 : . .
. ‘f vg*f[}zjff,a:]*r[&j_hf)* f"ﬁ.[;ﬂ”.f.+f:]_z _ . _E
= Hhia) Dilhi+¢) 4 Dihi+¢) 4
para hj= 17, el segundo término es igual a cero
N[Ez')—N{lB)+ED[18) Nixi hj)— Nxi+a b +s)+ED[xi +a kit
P[’Eﬂf) = : 4 - — 4 +
Dk Dixi: ki)
: 3
B i+ g . Mlhi+e) 3 N{Eﬂj+£)—N[18)+EDI[18) 3
+ v *—.*?"[*Eﬂj+f)* 7. ol ; e
,_.J HETY) Di(hi+e) 4 Dihi+1) 4

4) AFILIADOS CON INVALIDEZ TRANSITORIA NO COMPRENDIDOS EN EL
ART.95Inc.a) Ap.1y 2

Corresponden las férmulas consignadas en el Punto

3.
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